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Finanzlage

Konzern/GmbH

Die nachfolgende, verkirzte Form der gemaR DRS 21 erstellten Kapitalflussrechnung zeigt Herkunft und Verwendung der
finanziellen Mittel im Stadtwerke KoIn Konzern.

Konzern-Kapitalflussrechnung

(Kurzfassung)

2021 2020
Mio. € Mio. €

Cashflow
- aus der laufenden Geschaftstatigkeit 681,5 550,7
- aus der Investitionstatigkeit -485,6 -221,2
- aus der Finanzierungstatigkeit 118,3 -93,9
Veranderung des Finanzmittelbestandes 314,2 235,6
Flissige Mittel am 1. Januar des Jahres 398,4 162,7
Flussige Mittel am 31. Dezember des Jahres 712,6 398,4

Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit betragt im Berichtsjahr 681,5 Mio. € und liegt damit um 130,8 Mio. € Uber dem
entsprechenden Vorjahreswert (550,7 Mio. €). Bereinigt um die nicht liquiditdtswirksamen Abschreibungen beziehungsweise
Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermogens sowie die Verdnderungen der Ruckstellungen, stieg der Anteil des
Periodenergebnisses von 520,7 Mio. € im Vorjahr auf 562,8 Mio. € im Berichtsjahr an. Zusétzlich begriindet sich der Anstieg des
operativen Cashflows im Wesentlichen durch die gestiegenen Energiepreise, den Bdrsenhandelsaktivitdten des Energiehandels und
den dadurch ausgeldsten Liquiditatsstromen. Im Verhdltnis zum Konzernumsatz (ohne Energiesteuer) konnte der operative
Cashflow sein bereits hohes Vorjahresniveau (10,2 %) stabil halten und erreichte einen Wert von 10,3 %. Damit verfugte der Konzern
auch im abgelaufenen Geschéftsjahr Gber eine solide Liquiditdtsbasis, um seine Investitionen, die Tilgung von

Finanzverbindlichkeiten sowie die Dividendenzahlungen an die Anteilseigner finanzieren zu kdnnen.

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Die Auszahlungen des Konzerns fur Investitionen in Sachanlagen, immaterielle Vermogenswerte und Finanzanlagen summierten
sich im Berichtsjahr auf 374,2 Mio. €. Das bedeutet gegenlber dem Vorjahr (646,8 Mio. €) einen deutlichen Rickgang um

272,7 Mio. €. Den Auszahlungen fir Investitionen stehen Einnahmen aus Anlagenabgéangen, Investitionszuschiissen, erhaltenen
Zinsen und Dividenden in Hohe von 138,6 Mio. € (Vorjahr 425,6 Mio. €) gegenUber. Zusétzlich fihrten die LiquiditatszuflUsse aus
dem Energiehandel im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition zu einer Finanzmittelanlage in Hohe von 250,0 Mio. €. Dadurch
ergibt sich insgesamt ein Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit von 485,6 Mio. € (Vorjahr 221,2 Mio. €).

Im Geschéftsfeld Energie und Wasser lag der Schwerpunkt der Investitionstatigkeit auf der Erhaltung und Erweiterung der
bestehenden Versorgungsanlagen und Netze fur Strom, Gas, Wasser und Warme. Des Weiteren wurden MaBnahmen zur

Kapitalstarkung bei diversen Beteiligungen vorgenommen. Das Investitionsvolumen lag insgesamt bei rund 123 Mio. € (Vorjahr rund
159 Mio. €).
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Im Geschaéftsfeld Offentlicher Personennahverkehr fiel die Investitionstatigkeit mit 102 Mio. € deutlich geringer aus als im Vorjahr
(rund 161 Mio. €). Eine wesentliche Ursache hierfiir sind die Verzogerungen bei der Beschaffung der neuen Stadtbahnwagen sowie
diverser anderer Projekte. Im Berichtsjahr hat die KVB verstérkt in die Beschaffung neuer Elektrobusse und den Ausbau der
Ladeinfrastruktur investiert. Weitere Investitionen betrafen die Modernisierung von Betriebsanlagen und -gebduden sowie die

Errichtung von Wohnungen flr Mitarbeitende der KVB.

Die Investitionen im Geschéftsfeld Hafenumschlag und Guterverkehr beliefen sich im Berichtsjahr auf rund 58 Mio. €, nachdem sie
im Vorjahr noch bei 224 Mio. € gelegen hatten. Wahrend das Vorjahr noch vom Erwerb der Shipping-Gesellschaften durch die HGK
gekennzeichnet gewesen war, verteilte sich die Investitionssumme im Berichtsjahr auf die HGK und ihre Beteiligungen: Investiert
wurde im Wesentlichen in Binnenschiffe, Hafeninfrastruktur, Netze und Liegenschaften, so zum Beispiel in die Fertigstellung der KLV-
Terminals im Kélner Norden, den Kauf eines Grundstlcks im Industriepark KéIn-Nord und den Bau eines neuen

Verwaltungsgebaudes fur die HGK.

Auch das Geschéftsfeld Telekommunikation hat seine investiven MaRnahmen gegentber dem Vorjahr (rund 43 Mio. €) weiter
gesteigert und erreicht ein Volumen von rund 55 Mio. €. Die Schwerpunkte waren wie im Vorjahr das FTTB- und Umlandnetz, die
G.fast-DSLAMs, das Breitbandkabelnetz sowie das DSL-Equipment einschliel3lich IAD-Leihgerdte.

Die Investitionstatigkeit im Geschaftsfeld Abfallentsorgung und -verwertung fiel mit rund 13 Mio. € deutlich verhaltener aus als im
Vorjahr, da groBvolumige Investitionen aus den Vorjahren weitgehend abgeschlossen waren. Die Anlagenzugdnge des
Berichtsjahres betrafen bei der AWB im Wesentlichen den Fuhrpark und bei der AVG Nachtrége zu Investitionen des Vorjahres sowie
diverse Erneuerungs- und Ersatzinvestitionen in Anlagen und Infrastruktur.

Die Investitionen der sonstigen Geschaftsfelder beliefen sich auf rund 23 Mio. €, das waren rund 7 Mio. € mehr als im Vorjahr. Der
wesentliche Anteil entfiel dabei auf den Erwerb von Gerdten zur Verbrauchsmessung von Energie und Wasser sowie den Ausbau der
Ladeinfrastruktur im Stadtgebiet Koln.

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit belief sich im Berichtsjahr auf 118,3 Mio. €, nachdem er im Vorjahr noch bei -93,9 Mio. €
gelegen hatte. Ursachlich waren zu einem wesentlichen Teil der Anstieg der Darlehensaufnahmen auf 363,8 Mio. € (Vorjahr

275,0 Mio. €) zur Finanzierung der strategischen Investitionen im Geschéftsfeld Hafenumschlag und Guterverkehr sowie die fur die
Energiebeschaffung an den Borsen kurzfristig erforderlichen Margin-Zahlungen. Gleichzeitig sank die Tilgung von Finanzkrediten
von 278,1 Mio. € im Vorjahr auf 143,1 Mio. €. Die Ausschittung an die Gesellschafterin Stadt KoIn belief sich im Berichtsjahr auf

50,4 Mio. € und lag somit nur leicht hoher als im Vorjahr (48,8 Mio. €).

Liquiditat

Der Finanzmittelfonds betrug zum Ende der Berichtsperiode 712,6 Mio. € und lag damit deutlich Gber dem Vorjahreswert von
3984 Mio. €. Hiervon entfielen 625,0 Mio. € auf die SWK GmbH (Vorjahr 228,8 Mio. €). Zusammen mit den nicht ausgeschopften
Kreditlinien, die sich gegentber dem Vorjahr nicht verandert haben, verfiigt der Konzern weiterhin Uber eine sehr gute
Finanzmittelausstattung. Durch ein zentrales Cash Pooling werden die im Konzern verfligbaren Mittel bei der SWK GmbH effizient
disponiert und angelegt. Mit der vorhandenen Liquiditdtsausstattung sind der Konzern und die SWK GmbH in der Lage, ihren
finanziellen Verpflichtungen jederzeit nachkommen zu kénnen.
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